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 نوظهور با یها یفناور قیاز طر یمال نیتام یچالش ها و فرصت ها
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 2یمحمد یمهد،  1یمحمد مهد

 22/21/1121تاریخ پذیرش مقاله:           12/22/1121 تاریخ دریافت مقاله:

 چكيده

است.  افتهیبروز و ظهور  ریاست که در چند سال اخ ینوظهور یها یفناور یمحصول ادغام و تلاق یجنگ شناخت
 یاست. فناور یحوزه ضرور نیدانش نافع در ا دیتول ،یبودن جنگ شناخت یبودن و چند بعد دیبا توجه به جد

 لیبه دل ریاخ یباشد که در سال ها یم تالیجیقرار گرفته است، ارز د یپژوهش مورد بررس نیکه در ا ینوظهور
مورد استقبال افراد و سازمان ها بوده است. تمرکز بر  اریبس ،یگذار هیو سرما یمال نینفوذ بالا در حوزه تام بیضر

و  یسازمان ،یبانک ،یمال یهادر بخش تالیجید یالخصوص ارزها یعل یمال نینوظهور در حوزه تام یها یفناور
 نیمدرن و تأم یدر امور مال تالیجید ینقش ارزها یمقاله به بررس نیدر حال رشد است. ا یاندهیبه طور فزا یفرد
ظور است. به من بیاز نوع فراترک قیتحق نی. روش انجام اپردازدیم یجنگ شناخت کردیها و افراد با روسازمان یمال

مقاله از روش هفت  نیکه در ا ردوجود دا یمختلف یمنتخب، روش ها یبر مقاله ها و گزارش ها بیفراترک یاجرا
 نییو تع ییروش، پس از شناسا نیگام از ا نی( استفاده شده است. در اول2222و باروسو ) یسندلوسک یمرحله ا

شده  افتید. منابع آغاز ش اتی(، سوالات پژوهش مشخص شد و سپس مرور نظام مند ادبیموضوع)جنگ شناخت
 ییمنبع شناسا 14. ابتدا دندیمرتبط حذف گرد ریغ یو گزارش ها مقالاتشد و  یو متن بررس دهیاز نظر عنوان، چک

تا  99 یسال ها نی)ب یمنبع معتبر داخل 12مرتبط، تعداد  ریشد و سپس در چهار مرحله و با حذف منابع غ
نوظهور  یها یفناور یمال نیمرتبط با تام یو محورها لی( تحل2221تا  2221 یسال ها نی)ب ی( و خارج1124

 یکه ارزها دهدینشان م جی. نتادیگردحوزه استخراج  نیدر ا قیتحق یو انواع روش ها یجنگ شناخت کردیروبا 
 شتر،یب یخصوص میو حر تیامن ،ییکارا شیتراکنش، افزا یهانهیکاهش هز یوکارها و افراد برابه کسب تالیجید

ال، ح نی. با ادهندیارائه م یو شمول مال یمال نیتأم نیگزیجا یهاحلو راه ها،ییدارا یبخشتوجه تنوعقابل یایمزا
خطر  ،ینظارت یموجود است؛ از جمله نبود استانداردها یدر امور مال تالیجید یدر مورد ادغام ارزها ییهاچالش

. التیجید یارزها متیو نوسانات بالا در ق ،یطیمحستیز راتیو تأث یانرژ یلابا یهانهیمجرمانه، هز یهاتیفعال
نوظهور هستند، کمک  یمال یابزارها نیمتعادل از ا یدرک یکه در جستجو یبه محققان و افراد تواندیم رورم نیا

اله مق نیموجود فراهم آورد. ا یهامؤثر از فرصت یبردارمربوطه و بهره یهاسکیر تیریمد یبرا ییهاهیکند و توص
 .ندینما یمؤثرتر یبردارها بهرهفرصت نیاز ا توانندتا ب دهدیگذاران ارائه م هیسرما یبرا ییهاهیتوص تیدر نها

 .تالیجیارز د ،یشناخت کردیها، روها، فرصتنوظهور، چالش یها یفناور ،یمال نیتأم: هاواژهكليد

  

                                                           
      (mehdi@iamu.ac.ir )دار مکاتبات نویسنده عهده .رانی)ع(، تهران، ایامام عل یدانشگاه افسر یعلم ئتیو عضو ه اریاستاد 1

 رانی)ع(، تهران، ایامام عل یو مدرس دانشگاه افسر یاقتصاد مال یدکتر 2

 

mailto:mehdi@iamu.ac.ir


 

33 
 ... بی: فراترکیشناخت کردیرو نوظهور با یها یفناور قیاز طر یمال نیتام یچالش ها و فرصت ها

 

 

 

 

 

، این جنگ در 2221به عنوان بعد ششم جنگ توسط ناتو در سال با معرفی رسمی جنگ شناختی  
دکترین دفاعی و امنیتی کشورها مطرح شد و اجزا و عناصر آن در حال تکوین است. به اعتقاد برخی 
محققان، امروزه ضرورت توجه به ماهیت شناختی جنگ از مباحث نظری، شهودی و انتزاعی فراتر رفته و 

(. در فضای جنگ شناختی، نبردها از حوزه Cheatham, 2219است )جنبه عملی به خود گرفته 
ای برای نبرد تبدیل شده است.  در واقع، صاحب فیزیکی وارد حوزه آگاهی شده و مغز انسان به عرصه

های نوظهور ممکن است و فناوری 1نظران در حال بررسی این موضوع هستند که چگونه علوم اعصاب
 شوند تا ذهن را به میدان جنگ اصلی قرن بیست و یکم تبدیل کنند. 2تبدیل به سلاحی

در این راستا کسب آمادگی عملیاتی از طریق درک عمیق ابعاد جنگ شناختی توسط فرماندهان 
ضروری است. جنگ شناختی به مفهوم کنترل حالات و رفتارهای روانی دیگران از طریق دستکاری محرک 

(. جنگ شناختی با تغییر و شکل دادن به نحوه تفکر، Hung an Hung,2222های محیطی است )
واکنش و تصمیم گیری انسان ها، روش های مرسوم در جنگ را به سطوح جدیدی انتقال داده است. این 
جنگ به دلیل ماهیت تهاجمی، مداخله گر و نامرئی آن، مملو از چالش های امنیتی در سطح جهانی 

نبه های شناخت برای برهم زدن، تضعیف، تأثیرگذاری یا اصلاح است. هدف آن بهره برداری از ج
های فزاینده هوش مصنوعی، محاسبات شناختی، علوم تصمیمات انسانی است. از طرف دیگر، پیشرفت

سازی ذهن به های عصبی، خطرات دستکاری انبوه را بیشتر کرده و به امکان نظامیشناختی، فناوری
 کرده است.عنوان میدان نبرد آینده کمک 

شکل ها یا انواع بی شماری از جنگ شناختی در تمام سطوح عملیات و در سراسر طیف درگیری، از 
زمان صلح تا مداخله محدود، جنگ های نامنظم، و عملیات های رزمی بزرگ وجود دارد. به عنوان مثال، 

تشر شده در جنگ شناختی در سطح تاکتیکی، ممکن است به شکل پیام های متنی )اس ام اس( من
مناطق جغرافیایی خاص )یعنی محدودسازی( برای تضعیف روحیه سربازان دشمن از طریق انتشار 
اطلاعات نادرست در مورد فرار، عدم پرداخت حقوق سرباز، ترویج تحقیر افسران ارشد، یا صرفاً تهدید به 

 (. Lauder and Sivertsen,2222انتقام باشد )
المللی، نیاز به یک سیستم پرداخت کارآمد، حجم مبادلات مالی بینجهانی شدن اقتصاد و افزایش 

اند، دهها بنا شهای بانکی سنتی که بر پایه واسطهشود. سیستمسریع و امن را بیش از پیش احساس می
به عنوان یک  4های بالایی همراه هستند. در همین راستا، ارزهای دیجیتالها و هزینهاغلب با محدودیت

اند. ارزهای المللی ظهور کردههای مالی بینها و تسهیل تراکنشالی، با هدف حذف واسطهنوآوری م
تفاده ها اسهای دیجیتالی هستند که از رمزنگاری برای تأمین امنیت و کنترل تراکنشدیجیتال، دارایی

 (.1492کنند )میرغفوری و همکاران، می
انگیزی در حوزه مالی هستند که به عنوان یک گفترمزارزها به عنوان فناوری های نوظهور، نوآوری ش

تر را برای انتقال ارزش در مقیاس جهانی تر و ایمنروش نوین پرداخت الکترونیکی، روشی کارآمدتر، سریع
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ارزها ها هستند، رمزهای متمرکز مانند بانکهای سنتی که متکی بر واسطهدهند. برخلاف سیستمارائه می
شده و غیرمتمرکز است. این فناوری نوظهور برند که یک دفتر کل توزیعبهره می 1از فناوری بلاک چین

به واسطه ماهیت غیرمتمرکز خود، امکان دستکاری اطلاعات را به شدت کاهش داده و شفافیت بالایی را 
 (.1121زاد ارنساء، کند )حاجیها ایجاد میدر تراکنش

المللی را به خود فروشی بینهای خردهزی و بانکهای مرکفناوری بلاکچین توجه بسیاری از بانک
های فناوری مالی )معروف آپجلب کرده است. بسیاری از موسسات مالی از بلاکچین برای ایجاد استارت

یتال های دیجاند تا به ارائه خدمات مالی مبتنی بر بلاکچین و پشتیبانی از ارزبهره گرفته به فین تک(
 (2212بپردازند. )میلن، 

هاست. این ویژگی به ریزی و هوشمندسازی آنهای بارز رمزارزها، قابلیت برنامهیکی از ویژگی
دهد تا قراردادهای هوشمند را بر روی بلاک چین اجرا کنند که به طور خودکار دهندگان اجازه میتوسعه

ای از اد طیف گستردهکنند. این امر منجر به ایجو بدون نیاز به واسطه، توافقات بین طرفین را اجرا می
و  گیری الکترونیکیهای رایکاربردها برای رمزارزها شده است، از جمله ایجاد بازارهای پیشرفته، سیستم

 (2212های دیجیتال. )میلن، حتی دولت
های اخیر، توجه رشد انفجاری ارز دیجیتال به عنوان یک فناوری نوظهور ئر حوزه تامین مالی در سال

سراسر جهان را به خود جلب کرده است. بنا بر آخرین آمارهای منتشر شده در فوریه گذاران سرمایه
های دیجیتال رسیده و ارزش کل بازار این دارایی 12۶9۱، تعداد ارزهای دیجیتال به رقم چشمگیر 2222

رد دلار میلیا 29۹2شود. این نشان از حجم بالای معاملات روزانه به ارزش تریلیون دلار بالغ می 1۹9۶به 
رین تدر بازار رمز ارزها دارد. نوسانات شدید قیمت و پتانسیل بالای بازدهی، این بازار را به یکی از جذاب

 پوشی نیست وهای ذاتی این بازار نیز قابل چشمبازارهای مالی تبدیل کرده است. با این حال، ریسک
 (.2222، 2است )السایدگذاری در ارزهای دیجیتال نیازمند دانش و آگاهی کافی سرمایه

وجه تمایز اصلی این فناوری نوظهور، عدم تمرکز و کنترل توسط هیچ نهاد یا دولتی است. تمامی 
ن شفافیت شود. همچنیهای اولیه و توافق بنیانگذاران تعیین میقوانین حاکم بر این بازار، بر اساس پروتکل

های جهانی هر یک از ارزها را به طور مامی تراکنشتواند تنظیری در این بازار حاکم است و هر فرد میبی
های مالی سنتی وجود ندارد. بنابراین، مستقیم مشاهده کند. این سطح از شفافیت در سیستم

های خاص خود ها و هم ریسکگذاری دیگری، هم فرصتگذاری در بازار رمزارز مانند هر سرمایهسرمایه
 (.1499ن، را به همراه دارد )آقا محمدی و همکارا

هاست. به عبارت دیگر، هیچ های این فناوری نوظهور، غیرمتمرکز بودن آنترین ویژگییکی از مهم
(. در نتیجه، 1499تواند بر این ارزها نظارت یا کنترل داشته باشد )باغانی، نهاد، سازمان یا دولتی نمی

تفاده از رمزارز برای انجام معنی است و اسهای مبتنی بر بلاک چین بیها در پروژهدخالت دولت
 پذیر است.های مالی در سراسر جهان به راحتی امکانتراکنش

برای انجام هرگونه تراکنش با رمزارز به عنوان یک فناوری نوظهور، به کلیدهای عمومی و خصوصی 
ی مامکنند. در واقع، تها فراهم مینیاز است. این کلیدها سطح امنیت بسیار بالایی را برای تراکنش

های سنتی که در شوند. برخلاف روشهای رمز ارزی با استفاده از فرآیندهای رمزنگاری انجام میتراکنش
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کنند، کارمزد ها دریافت میها کارمزدهای بالایی را برای انجام تراکنشآن موسسات مالی و بانک
گذاران سبب جذب سرمایه ( و همین امر1492های رمزارز بسیار پایین است )هاتفی و همکاران، تراکنش

های اخیر به شدت مورد توجه ای است که در سالگذاری در این حوزه پدیدهشود. سرمایهفراوانی می
گیز انها، به این بازار پر نوسان و هیجانعموم قرار گرفته است. بسیاری از افراد، از جمله کارمندان سازمان

 دهند.های مجازی اختصاص میاین داراییهای خود را به روی آورده و بخشی از دارایی
در دنیای امروزی، تحولات فناوری به سرعت در حال تغییر الگوهای اقتصادی و مالی هستند. با ظهور 

ها امکان جذب اند که به آنهای نوینی برای تأمین مالی دست یافتهها به روشارزهای دیجیتال، سازمان
هایی چون کارمزد پایین، دهد. ارزهای دیجیتال به ویژه با ویژگییتر و کارآمدتر منابع مالی را مسریع

اند. ها و امکان دسترسی به بازارهای جهانی، محبوبیت چشمگیری پیدا کردهسرعت بالا در انجام تراکنش
های امنیتی هایی نیز به همراه دارد، از جمله نوسانات قیمت و ریسکاما این پدیده به همراه خود چالش

 .گذاری تأثیر منفی بگذاردتواند بر تصمیمات سرمایهکه می

تأمین مالی از طریق ارزهای دیجیتال به عنوان یک فناوری نوظهور همچنین نیازمند رویکردی 
های موجود برسند. ها و چالشها کمک کند تا به درک صحیحی از فرصتشناختی است که به سازمان

تأمین مالی از طریق ارزهای دیجیتال در چارچوب شناختی  هایها و فرصتاین مقاله به بررسی چالش
 .گیرندگان استهای جدیدی برای مدیران و تصمیمپردازد و به دنبال ایجاد بینشمی

در همین راستا، این مقاله با رویکرد فراترکیب، نتایج مطالعات مربوط به تامین مالی از طریق فناوری 
 اء کرده است. های نوظهور با رویکرد شناختی را احص

 مبانی نظری

 ارز دیجیتال

ری رود که بر پایه فناوای است که برای توصیف نوعی پول الکترونیکی به کار میارز دیجیتال، واژه
است که  "cryptocurrency"رمزنگاری ساخته شده است. این اصطلاح ترجمه مستقیم واژه انگلیسی 

تشکیل شده  "ارز"به معنای  "currency"و  "رمزنگاری"به معنای  "crypto"از ترکیب دو کلمه 
شده یا ارز رمزینه نیز های دیگری مانند رمزارز، ارز رمزنگاریاست. به همین دلیل، گاهی اوقات از معادل

 (.1122شود )قربانی و موسوی، برای اشاره به این مفهوم استفاده می
های رمزنگاری شده در ت که از طریق روشبه عبارت ساده، ارز دیجیتال نوعی پول دیجیتال اس

ها شود. برخلاف پول فیزیکی یا پول الکترونیکی سنتی که توسط بانکای منتقل میهای رایانهشبکه
کنند که یک دفتر کل توزیع شده شود، ارزهای دیجیتال بر اساس فناوری بلاک چین کار میکنترل می

نهاد مرکزی بر روی ارزهای دیجیتال نظارت ندارد و و غیرمتمرکز است. این بدان معناست که هیچ 
 (.149۶شود )دولتشاهی، ها به صورت مستقیم بین کاربران انجام میتراکنش

 رمزارز
فاده کند. تنها با استها را به شکلی نامفهوم تبدیل میرمزارز یک روش امنیتی قدرتمند است که داده

و همکاران،  1را رمزگشایی و قابل فهم کرد )پارک توان این اطلاعاتاز یک کلید خصوصی خاص، می
برای  ترین روششوند. ساده(. اکثر رمزارزها از طریق فرآیندی به نام استخراج یا ماینینگ تولید می2212

ها مثل طلا یا توان مانند سایر داراییهای آنلاین است. پس از خرید، میتهیه این ارزها، خرید از صرافی
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با دیگر کاربران مبادله کرد. ارزش رمزارزها به طور مستقیم تحت تأثیر عرضه و تقاضا قرار ها را سهام، آن
 (.2219، 1کنند )لین و ژودارد و به همین دلیل، نوسانات قیمتی شدیدی را تجربه می

 
شود که ای از ارزهای دیجیتال اطلاق میدر تعریفی دیگر، ارز رمزنگاری شده یا رمزارز به مجموعه

جازی که اولین ارز مبرند. پیش از آنهای رمزنگاری پیشرفته بهره میهای مالی از شیوهانجام تراکنش برای
به صورت عملیاتی اجرا شود، مفهوم رمزارزها به عنوان یک جایگزین نظری برای نظام مالی کنونی مطرح 

 ابر هک شدن بسیار مقاوم هستندهای پیچیده رمزنگاری، در بربود. رمز ارزها به دلیل استفاده از الگوریتم
 (.1122)قربانی و موسوی، 

 

 چینبلاک
 گذاری اطلاعات به صورت توزیعچین( سیستمی است برای ضبط و به اشتراکزنجیره بلوکی )بلاک

، 2کنند )ناتارجانها را نگهداری میشده در میان چندین پایگاه داده که هر یک نسخه کاملی از داده
چین شود. بلاکها( مدیریت میها )گرهای از رایانهوزیع شده توسط مجموعه(. این شبکه ت2212
دون تواند بای با کاربردهای متنوع است. در یک زنجیره بلوکی عمومی )بدون مجوز(، هر کسی میفناوری

ی با انیاز به اجازه از نهاد مرکزی، به شبکه بپیوندد یا آن را ترک کند. تنها شرط عضویت، داشتن رایانه
ا وجود هافزار مرتبط است. این شبکه فاقد مالک واحد بوده و نسخه یکسانی از دفتر کل در تمام گرهنرم

اند )ویتزیگ و های بلوکی خصوصی ساخته شدهدارد. اکثر ارزهای دیجیتال موجود بر پایه زنجیره
ش بایست پیشاپیها( میها )گره(. در یک زنجیره بلوکی مجاز، تاییدکنندگان تراکنش2212، 4سلومون

ند. کند( تایید شوند تا بتوانند به شبکه ملحق گردتوسط مدیر شبکه )که قوانین دفتر کل را تعیین می
های قابل اعتماد کننده اعتماد کنند تا گرههمچنین، اعضای شبکه ناچارند به یک نهاد مرکزی هماهنگ

ها ه آنتواند بجاز شفاف هستند، زیرا هر کسی میهای بلوکی مشبکه را انتخاب نماید. از یک سو، زنجیره
ها را مشاهده کند. اما از سوی دیگر، تنها اعضای مجاز شبکه قادر به ایجاد تراکنش و دسترسی و آن

 (.1122باشند )رحمانی و باباجانی محمدی، بروزرسانی وضعیت خود می
 

 تامین مالی و سرمایه گذاری
های وکارها و فعالیتها، کسبمنابع مالی لازم برای پیشبرد پروژه تأمین مالی به معنای فراهم کردن

های قابل اقتصادی است. این فرآیند شامل جذب سرمایه از منابع مختلف و تخصیص آن به پروژه
 وکار از منابع خود( و یا خارجیتواند به صورت داخلی )توسط کسبباشد. تأمین مالی میگذاری میسرمایه

های گذاریها، سرمایهتواند شامل وامز منابع مالی بیرونی( انجام شود. تأمین مالی خارجی می)با استفاده ا
 (.1491)اسدی سیرچی،  .خصوصی، و همچنین منابع مالی جدید از طریق بازارهای مالی باشد

 :های زیر استهای تأمین مالی سنتی شامل روشروش
ها و مؤسسات مالی رای تأمین مالی، دریافت وام از بانکها بترین روشیکی از متداول :دهی بانکیوام

است. این فرآیند شامل ارسال درخواست وام، ارزیابی اعتبار و صلاحیت متقاضی، و سپس اعطای وام با 
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 .شودنرخ بهره مشخص می

ه مایگذاران متمول سرتوانند از طریق انتشار اوراق قرضه، از سرمایهها میانتشار اوراق قرضه: سازمان
 .دهدگذاران وعده بازپرداخت اصل و بهره را در تاریخ مشخص میآوری کنند. این اوراق به سرمایهجمع

گذاران خصوصی، به ویژه در مراحل اولیه توسعه جذب سرمایه از سرمایه های خصوصی:گذاریسرمایه
 گذارانذب سرمایهکند. این نوع تأمین مالی ممکن است شامل جوکار، به تأمین مالی کمک میکسب

 (.1122باشد )ایمانی،  های فرشتگانگذاریخطرپذیر یا سرمایه

 :اندهای جدیدی برای تأمین مالی پدید آمدهها، روشبا پیشرفت فناوری و ظهور نوآوری
دهد که نیازهای وکارها اجازه میاین روش به افراد و کسب :(Crowdfunding) تأمین مالی جمعی

ند دههای تأمین مالی جمعی به کاربران این امکان را میمعی از مردم جذب کنند. پلتفرممالی خود را از ج
توانند سهام، خدمات یا محصولات خود را دریافت های مختلف حمایت کنند و در عوض، میکه از پروژه

 .های کوچک مناسب استها و پروژهویژه برای استارتاپکنند. این روش به

های دیجیتال ها روشی نوین برای جذب سرمایه از طریق صدور توکنICO :(ICO1) عرضه اولیه سکه
یژه وهای نوآورانه کمک کنند. این روش بهها، به پروژهتوانند با خرید این توکنگذاران میاست. سرمایه

 .چین رایج شده استدر صنعت فناوری اطلاعات و بلاک
وکار، به طور مستقیم بر رشد، توسعه و اسی هر کسبگذاری به عنوان ارکان استأمین مالی و سرمایه

ها باید های نوین تأمین مالی، سازمانگذارند. با ظهور ارزهای دیجیتال و روشپایداری آن تأثیر می
تری را به کار گیرند. این موضوع از های مدرنهای خود را در این زمینه بهبود دهند و استراتژیتوانایی

ها این امکان را افزاید و از سوی دیگر به آنوکارها میپذیری و پویایی کسبافیک سو بر میزان انعط
)لندران اصفهانی و سلیمانی، .برداری کنندهای جدید برای جذب منابع مالی بهرهدهد که از فرصتمی

1121.) 

 

 رویکرد شناختی

ل بر درک و تحلی شناسی و علوم شناختی است کهرویکرد شناختی یکی از نظریات اساسی در روان
حت طور مستقیم تفرآیندهای ذهنی در انسان تمرکز دارد. این رویکرد معتقد است که رفتارهای انسان به

 گیری قرار دارند. در واقع،تأثیر فرآیندهای داخلی ذهنی مانند تفکر، ادراک، حافظه، یادگیری، و تصمیم
د گذرد تأکیهده، بر آنچه در ذهن انسان میرویکرد شناختی به جای تمرکز صرف بر رفتارهای قابل مشا

 (.1124دارد )دلاور و حمیدی، 
 

ر گر اطلاعات است. دیکی از اصول کلیدی این رویکرد، تشبیه ذهن انسان به یک سیستم پردازش
های ورودی )مانند اطلاعات دریافتی از محیط( وارد ذهن شده، از طریق فرآیندهای این سیستم، داده
 هاهوارگردد. ابزارهایی مانند طرحشوند و خروجی آن به شکل رفتار یا پاسخ ارائه میمیمختلف پردازش 

(Schemas)های ذهنی و الگوهای فکری در این پردازش نقش اساسی دارند و به فرد کمک ، نقشه
 (.1121دهی و تفسیر کند )منزوی و شریفی، کنند تا اطلاعات را سازمانمی
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ته رویکرد شناختی، تأکید بر نقش فعال انسان در پردازش اطلاعات است. های برجسیکی از ویژگی
طور دانند، رویکرد شناختی بر این باور است که افراد بههای رفتاری که انسان را منفعل میبرخلاف نظریه
 کندپردازند. به همین دلیل، این رویکرد به ما کمک میآوری، تحلیل و تفسیر اطلاعات میفعال به جمع
گیری داشته باشیم و رفتارهای پیچیده انسانی تری از نحوه یادگیری، حل مسئله و تصمیمتا درک عمیق

ازد پردطور خلاصه، رویکرد شناختی به بررسی و فهم نحوه کارکرد ذهن انسان میبه .را بهتر تحلیل کنیم
ن روانی گرفته تا آموزش و های مختلف زندگی، از درماو از این دانش برای بهبود عملکرد فرد در جنبه

 (.1492گیرد )خرازی و رضاییان، فناوری، بهره می
 

 :روش تحقیق
مند ادبیات تامین مالی از طریق فناوری های این تحقیق با استفاده از روش فراترکیب به مرور نظام

 ارزیابی مند روشی برای شناسایی،نوظهور و بررسی چالش ها و فرصت های آن پرداخته است. مرور نظام
، 1آگبو و تفسیر تحقیقات گذشته مربوط به یک سوال تحقیق، حوزه موضوعی، یا پدیده مورد علاقه است)

ها فرصتی را برای برگشت به عقب و مرور خرد جمعی  مستتر در (. این بررسی2222، 2و آلی 2219
-های مختلف فراهم میهها و نظریها، روشای از ادبیات اغلب التقاطی با استفاده از نمونهمجموعه

 هایشناسی(. برای تسلط کامل بر تمامی ابعاد یک شاخه علمی، روش2214، 4زاده و همکارانکنند)حنفی
بررسی  منظورجدیدی همانند فرامطالعه)فراروش، فراتحلیل و فراترکیب( پیشنهاد شده است. فرامطالعه به

 گیرد. فرا تحلیل نوعیمورد استفاده قرار میهای قبلی و تحلیل آنها شناسی پژوهشو ترکیب و آسیب
های کمی ادبیات موضوع و رویکردهای آماری تکیه دارد. در حالی که فرا روش کمی است که بر داده

ترکیب بر مطالعات کیفی متمرکز است. فراترکیب کیفی، نوعی مطالعة کیفی است که از اطلاعات و 
 کند.تفاده میشده از مطالعات دیگر اسهای استخراجیافته

 از پژوهش این در که دارد وجود های مختلفیروش منتخب، هایمقاله بر ترکیبفرا اجرای منظور به

 از این روش، پس گام اولین است. در شده استفاده (2222) باروسو و ای سندلوسکیمرحله هفت روش

پژوهش مشخص شد و  سوالات موضوع )تامین مالی از طرق فناوری های نوظهور(، تعیین و شناسایی از
ادبیات آغاز شد. مقالات یافت شده از نظر عنوان، چکیده و متن بررسی شد و مقالات  مندنظام مرور سپس

های غیر مرتبط حذف گردیدند. به عنوان مثال در تعدادی از مقالات، هویت نویسنده)دانشگاه و و گزارش
ها در حوزه تامین مالی . با توجه به اینکه پژوهشکشور( مشخص نبود و تعداد زیادی از مقالات حذف شد

از طرق فناوری های نوظهور با رویکرد شناختی در سه سال گذشته، شتاب گرفته و در جدیدترین 
ها بررسی شده است، عمده مقالات مربوط به سه مطالعات، تعامل رویکرد شناختی با سایر علوم و فناوری

روش سندولوسکی به منظور تفکیک بین مفاهیم مختلف در ادبیات  سال اخیر است. به طور کلی بر اساس
مقالات منتخب در دستور کار قرار گرفت  تامین مالی از طریق فناوری های نوظهور، مرور دقیق چکیده

منبع کامل و جامع  12تا طبقات مناسب شناسایی شوند. پس از مرور عنوان و چکیده مقالات، لیستی از 
عنوان یک داده برای پاسخگویی به سؤالات پژوهش در نظر گرفته شد. مقالات به تهیه شد و متن این
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مقاله و گزارش معتبر، استخراج شد و پس از تجزیه و تحلیل و ترکیب،  12بنابراین، اطلاعات موجود در 
های اطلاعاتی بندی شد. در جدول شماره یک، شرایط انتخاب منابع و پایگاهدر محورهای مختلف طبقه

 رتبط با منابع ارائه شده است.م
 : نحوه انتخاب مقالات پژوهش1جدول

 های اطلاعاتیپایگاه

معیار 

شناسایی 

 مقالات

معیارهای حذف 

مقالات 

 شناسایی شده

های جستجو کلید واژه

 شده

تعداد 

 مقالات
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 SpringerLink 
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Scholar 
 ProQuest 
 DOAJ 
 Elsevier 
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 irandoc 

  عنوان

 مقاله

  چکیده

 مقاله

  واژگان

 کلیدی

  محتوای

 مقاله

عدم دسترسی به 

متن مقالات، 

مقالات ضعیف 

پایگاه ها و 

های مجله

مقالاتی  آسیایی،
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 صفحه. 12
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شده از نوع اکتشافی بوده همانطور که در نمودار دیده می شود، عمده مقالات و گزارش های بررسی 
مقاله هم به مطالعه موردی در خصوص بازار رمزارزها در ایران و امارات متحده  4است. همچنین تعداد 

 مقاله از روش تحقیق توصیفی استفاده کرده است.2پرداخته است. همچنین تعداد 
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: انواع روش پژوهش تعداد مقالات مرور شده بر حسب سال1شکل  

منبع به عنوان پایگاه داده جهت بررسی  24های مذکور تعداد جستجوی انجام شده در پایگاهبر اساس 
 12مقاله به دلیل منطبق نبودن عنوان با موضوع پژوهش رد شد. نهایتا تعداد  14گردآوری شد. تعداد 

تشار ل انمقاله کامل جهت تحلیل گلچین شد. با مرور دقیق متون یاد شده که فراوانی آنها بر اساس سا
جزو  2221در نمودار شماره دو نشان داده شده است، نتایج احصاء شد. در نمودار مقالات مربوط به سال 

 1122جزو سال  2221و سال  1121جزو سال  2222، سال 1122جزو سال  2224، سال 1124سال 
مقاله مربوط به  4 ،1122مقاله برای سال  1، 1124سال مقاله مربوط به  2طبقه بندی شده اند. تعداد 

 بودند. 1122و چهار مقاله مربوط به سال  1121سال 
 : تعداد مقالات بر حسب سال2شکل

 یافته های پژوهش

با استفاده از داده های بالا و جستجور در پایگاه های اطلاعاتی بر اساس معیارهای جستجو و کلیدواژه 
قالات و گزارش های مربوط به موضوع م 2عنوان شد، در جدول شماره  1هایی که در جدول شماره 

پژوهش حاضر به همراه روش تحقیق، سال تحقیق، نام محقق، و خلاصه یافته های هر پژوهش آورده 
 شده است.

 : خلاصه منابع مرتبط2جدول

 های محققانخلاصه یافته نام محقق روش سال عنوان
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برسی تاثیر عوامل 

اثرگذار بر استفاده از 

ارزهای دیجیتال در 

کسب وکار: شناسایی 

های کلیدی و شاخص

 مهم

 وکیلی توصیفی 1124

ای در بازارهای ارزهای دیجیتال به سرعت جایگاه ویژه

ها به انتظارات کاربران، اند و پذیرش آنمالی پیدا کرده

های مناسب وابسته عملکرد گذشته و وجود زیرساخت

است. فراهم آوردن تسهیلات لازم برای استفاده از این 

ها دارد. ها نقش مهمی در گسترش آندارایی

حال، نوسانات شدید قیمتی همچنان یکی از بااین

گذاران گیری سرمایههای اصلی در تصمیمچالش

 .شودمحسوب می
سنجش و شناسایی 

عوامل موثر و اثرگذار بر 

گذاری در رمزارز سرمایه

در بین فعالین اقتصادی 

 ایرانی

1124 
مطالعه 

 موردی

بختیاری و 

 همکاران

ارزهای دیجیتال، واحدهای پولی مبتنی بر وب هستند 

الی های مهای پول فیزیکی، تراکنشکه با حفظ ویژگی

سازند. ظهور این ارزها به آنی و فرامرزی را ممکن می

تحول در الگوهای تجاری و تغییرات اساسی در 

های اقتصادی منجر شده است. رمزارزها به سیستم

های ت، کارایی، امنیت بالا و حذف هزینهدلیل سرع

ای، نقشی کلیدی در مبادلات اقتصادی خرد و واسطه

 کلان دارند.
شناسایی و بررسی 

عوامل اثرگذار و ادراکی 

مؤثر بر استفاده از 

رمزارز در بین فعالان 

 اقتصادی در شهر تهران

1122 
مطالعه 

 موردی

خانلری و 

 همکاران

ها از سهولت دیجیتال، درک آنآگاهی افراد از ارزهای 

دهد که استفاده و سودمندی این فناوری را افزایش می

این دو عامل تأثیر مستقیمی بر تمایل به استفاده 

دارند. عوامل اجتماعی و اعتماد نیز نقش مهمی در 

کنند. با این حال، پذیرش ارزهای دیجیتال ایفا می

ار اثرگذآگاهی به طور مستقیم بر تمایل به استفاده 

 نیست.

شناسایی و بررسی 

عوامل اثرگذار بر قصد و 

گذاری انگیزه سرمایه

افراد در بازار ارز 

 دیجیتال

زاد ارنساءحاجی اکتشافی 1121  

رغم مخاطرات زیاد، حجم گذاران ایرانی علیسرمایه

قابل توجهی از سرمایه خود را به بازار ارزهای دیجیتال 

نیاز به تدوین قوانین دهند و این امر اختصاص می

گذاری را های امن برای سرمایهشفاف و ایجاد محیط

 گیریکند. شناخت عوامل مؤثر بر تصمیمضروری می

گذاران، به ویژه متغیرهای کلان اقتصادی، این سرمایه

یابی به این هدف حیاتی است. نتایج برای دست

دهد که این متغیرها نقش پژوهش نشان می

 .گذاری دارندگیری سرمایهدر تصمیم ایکنندهتعیین

تعیین اثرگذاری عوامل 

رفتاری و 

شناسی بر جمعیت

تصمیم و قصد 

 اکتشافی 2224
Nurbarani 

& 
Soepriyanto 

اعتماد بیش از حد و دانش عمیق نسبت به رمزارزها، 

راد گذاری افگیری سرمایهتأثیر مستقیمی بر تصمیم

دارند. در حالی که هنجارهای ذهنی جامعه، تأثیر قابل 

گیری ندارند، اما ممکن است با توجهی بر این تصمیم
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گذاری در رمزارز سرمایه

 در منطقه بزرگ جاکارتا

های فردی مثل سن و سابقه توجه به برخی ویژگی

 گذاری، این تأثیر اندک تعدیل شود.سرمایه

شناسایی عوامل اثرگذار 

بر پذیرش رمزارز در 

 بازار دیجیتال مالزی

 Chen اکتشافی 2224

عوامل اجتماعی، ارزش اقتصادی، قابلیت پیگیری و 

کنندگان، از طریق رضایت مشتری، های مصرفدیدگاه

، عبارت دیگربر بازار دیجیتال مالزی تأثیرگذارند. به

رضایت مشتری پل ارتباطی بین این عوامل و تأثیرات 

 ها بر بازار است.آن
عوامل تاثیرگذار بر 

اری ارزهای گذسرمایه

دیجیتال بر اساس 

 جنسیت

 & Akadur اکتشافی 2224
Senkardes 

مردان بیشتر از زنان ریسک کرده و به دنبال 

 گذاری هستند.سرمایه

بینی و شناسایی پیش

عوامل اثرگذار و 

کننده قصد تعیین

استفاده از ارز دیجیتال 

در کشور امارات متحده 

 عربی

2222 
مطالعه 

 موردی
Saif 

Almuraqab 

تمایل شهروندان به استفاده از ارزهای دیجیتال تحت 

تاثیر مزایای قابل درک، نفوذ اجتماعی و راحتی کاربرد 

قرار دارد. آگاهی از این ارزها و درک مزایا و سهولت 

اثیر ها تاستفاده به طور مستقیم بر قصد استفاده از آن

ها، تواند برای دولتگذارد. این پژوهش میمی

گذاران و متخصصان فناوری اطلاعات مفید استسی

تری از فرایند پذیرش ارزهای باشد و دیدگاه جامع

 دیجیتال ارائه دهد.

مرور جامعی از 

کاربردهای مالی ارزهای 

 دیجیتال

 Flori توصیفی 2222

کوین متمرکز بوده و مرور تحقیقات او عمدتاً بر بیت

داده است، اما موضوعی درباره ارزهای دیجیتال انجام 

های آن در اکوسیستم مالی به طور نظری چالش

اند. مطالعات اخیر به رابطه حریم بررسی نشده

اند. با این حال، خصوصی و ارزهای دیجیتال پرداخته

تحلیل جامعی از سایر عوامل موثر بر پذیرش ارزهای 

 .دیجیتال در سیستم مالی همچنان وجود ندارد
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های ها و چالشفرصت

زهای دیجیتال در ار

 امور مالی مدرن

 Dorfleitner اکتشافی 2221
& Lung 

این مطالعه به بررسی نقش ارزهای دیجیتال در تحول 

های مالی کنونی پرداخته و هدف آن شناسایی سیستم

های این ارزها در امور مالی مدرن ها و چالشفرصت

دهد که ارزهای دیجیتال است. نتایج نشان می

 مرزی، بهبودهای برونسازی تراکنشساده توانند بهمی

های تأمین مالی امنیت و حریم خصوصی، ارائه مکانیزم

نوآورانه و افزایش شمول مالی کمک کنند. همچنین 

سازی دانش موجود، به فهم بهتر این تحقیق با غنی

 پردازد.ها و کاربردهای ارزهای دیجیتال میویژگی
 :هاتحلیل یافته

  ها در بازار رمزارزگذاریسرمایهانواع 

 1گذاری بلند مدت )هودل(. سرمایه1

 ها برای مدت طولانی با امید گذاری بلندمدت در رمزارزها، به معنای خرید و حفظ آنسرمایه

شود. برای کامیابی در به رشد قیمت در آینده است. این روش به اصطلاح هودل نامیده می

ی دقیق و جامع درباره رمزارزهای گوناگون و انتخاب ارزهای با گذاری، بررساین نوع سرمایه

آتیه روشن بسیار حیاتی است. علاوه بر این، نباید تحت تأثیر پیشنهادات دیگران قرار گرفت 

گیری نمود. نکته قابل توجه دیگر این است که های شخصی تصمیمو تنها بر اساس پژوهش

ی از دست دادن آن را دارید، در این بازار سرمایه صرفاً بخشی از سرمایه خود را که آمادگ

 (.2222، 2گذاری کنید )کولژاک

 گذاری کوتاه مدت. سرمایه2

 ها برای مدت در بازار رمزارز، به معنای خرید و فروش سریع این داراییگذاری کوتاهسرمایه

انش و مهارت قابل مدت است. این نوع معاملات نیازمند دبرداری از نوسانات قیمتی کوتاهبهره

گذاری بلندمدت دارد. کارشناسان بازار توصیه توجهی بوده و ریسک بالاتری نسبت به سرمایه

های خود را برای این نوع معاملات تخصیص دهید. کنند که تنها بخشی از داراییمی

زه وهای رمزارز، برای کامیابی در این حهمچنین، تسلط بر تحلیل بازار و نحوه کار با صرافی

پذیر و پر از خطر بوده و باید با احتیاط در آن فعالیت ضروری است. بازار رمزارز بسیار نوسان

 (.1492فر، کرد )صالحی

 . استخراج رمزارزها4

                                                           
1 Hold 
2 Culjak 
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 از  گیریگذاری پرریسک، اما پرپتانسیل است که در آن با بهرهاستخراج رمزارز، نوعی سرمایه

شود. برای شروع این فعالیت، نیاز به ولید میافزارهای پیشرفته، ارزهای مجازی تسخت

ترین های ماینینگ و پرداخت هزینه برق است. رایجسرمایه اولیه برای خرید دستگاه

ها هستند که به صورت اختصاصی برای استخراج بیت کوین ASICهای استخراج، دستگاه

های گرافیک نیز ز کارتتوان با استفاده ااند. همچنین، برخی از رمزارزها را میطراحی شده

 (.2219، 1استخراج کرد )کوربت

 های تأمین مالی از طریق ارزهای دیجیتال و ایردراپ هاچالش

 . خطر هیجانات کاذب1

 اساس یا شایعات ای است که در آن، اخبار بیشوق و هیجان کاذب در بازار رمزارزها، پدیده

و منجر به افزایش ناگهانی تقاضا و در  گذاران پخش شدهدلیل، به سرعت در میان سرمایهبی

شود. این افزایش قیمت اغلب بر پایه پی آن، جهش قیمت یک ارز دیجیتال خاص می

 گذاران و افرادهای منطقی استوار نیست و تنها بر اساس احساسات و هیجانات سرمایهتحلیل

کند که در نهایت میهای غیر واقعی را ایجاد دهد. این هیجان کاذب، حبابی از قیمترخ می

گذاران تازه کار که تحت تأثیر ها خواهد شد. سرمایهمنجر به سقوط شدید و ناگهانی قیمت

گیرند، ممکن است بدون داشتن دانش کافی، تمام سرمایه خود را در این این هیجان قرار می

زنگی  روانی آسیب و صدمه ای جدی بر روند-بازار پرخطر از دست بدهند و از لحاظر روحی

و کار خود احساس کنند. برخی سودجویان نیز از این هیجان کاذب سوءاستفاده کرده و با 

 ثباتی ناشی از اینکنند. نوسانات شدید و بیگذاران، اقدام به کلاهبرداری میفریب سرمایه

 (.1499شود )آقامحمدی، هیجان، باعث ایجاد جوّی از عدم اطمینان در کل بازار می

 امنیت. خطر 2

 گذاران در بازار پرنوسان رمزارزها، خطر جدی یکی از بزرگترین تهدیدات پیش روی سرمایه

نقض امنیت است. این خطر به دلیل ماهیت دیجیتالی رمزارزها، نبود نظارت کافی و 

طور مداوم در تلاشند تا با نفوذ پیچیدگی تکنولوژی بلاکچین، به شدت جدی است. هکرها به

های کاربران های دیجیتال و حتی خود شبکه بلاکچین، به داراییکیف پولها، به صرافی

دست یابند. کلاهبرداران نیز با استفاده از ترفندهایی مانند فیشینگ، دستکاری بازار و 

ها دارند. از سوی دیگر، های آنهای سوداگرانه، سعی در فریب کاربران و سرقت داراییطرح

ها ای خصوصی که نقش رمز عبور را برای دسترسی به داراییاز دست رفتن یا افشای کلیده

 ها وهاست. علاوه بر این، وجود نقصکنند، به معنای از دست رفتن دائمی این داراییایفا می

                                                           
1 Corbet 
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تواند منجر به از دست رفتن های رمزارزها نیز میافزارها و پروتکلها در نرمپذیریآسیب

 (.1492و دهقانی، های کاربران شود )عسکرزاده دارایی

 . خطر نوسان4

  بازار رمزارزها به شدت ناپایدار بوده و شاهد نوسانات قیمتی شدیدی است. این نوسانات به

دلایل مختلفی از جمله حجم کم معاملات، حساسیت به اخبار و رویدادها، و ماهیت نوظهور 

ی دارند، در بازار دهد. برخلاف بازارهای سنتی که حجم معاملات بالایاین بازار رخ می

تواند باعث جهش یا سقوط قیمت شود. اخبار مثبت یا رمزارزها حتی یک معامله بزرگ می

توانند به سرعت بر قیمت رمزارزها تأثیر اساس میمنفی، تغییر در مقررات و حتی شایعات بی

ت ادهی احساسات افراد و تقویت نوسانهای اجتماعی در شکلبگذارند. همچنین، نقش شبکه

 (.1492قیمتی قابل توجه است )میرغفوری و همکاران، 

 . عدم وجود مقررات1

 هاست. در روند نامشخص و گاه ضعیف مقررات در حوزه ارزهای دیجیتال یکی دیگر از چالش

های مرتبط با ارزهای بسیاری از کشورها، قانونی منسجم برای مدیریت و نظارت بر فعالیت

تواند باعث بروز مشکلات حقوقی و عدم دم شفافیت قوانین میدیجیتال وجود ندارد. این ع

ها شود. به علاوه، با توجه به عدم شفافیت در منبع پول، این خطر گذاریاطمینان در سرمایه

وجود دارد که ارزهای دیجیتال به عنوان ابزاری برای پولشویی یا تأمین مالی تروریستی مورد 

ها ICO ها وموجب کاهش اعتماد عمومی به مختلف پروژه استفاده قرار گیرند که این مسئله

 (.1121زاد ارنساء، )حاجی .شودمی

 هاICO. کاهش بهره وری نیروی انسانی در راستای تامین مالی از طریق ایردراپ یا ۱

 گذار که به دنبال کسب سود از طریق شرکت دربرای یک سرمایه ICO ها است، پیدا کردن

هم سودآور و هم مطمئن باشد، نیاز به وقت، زمان و انرژی زیادی دارد. یک پروژه مناسب که 

گذاری ممکن است به شدت های مختلف برای سرمایهفراینید شناسایی و ارزیابی پروژه

ای برسند که واقعاً توانایی ایجاد سود گذاران به پروژهکننده باشد و به ندرت سرمایهفرسوده

تواند شده برای بررسی و یافتن پروژه مناسب، میو زمان صرفدارد. در برخی موارد، هزینه 

ه تواند بشود. این مسأله میگذاری در آن پروژه کسب میبیشتر از سودی باشد که از سرمایه

 .گذاران منجر شوداعتمادی و سردرگمی و همچنین بی انگیزگی در بین سرمایهبی

 (.2222)اسلاندیس، 

 امی همسترکه توجه و زمان زیادی را از تعداد زیادی از ایرانی ها به عنوان مثال پروژه ی تلگر

 به خود مشغول کرده بود، در نهایت بازدهی مناسبی به سرمایه گذاران خود نداد.
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 . خطر کلاهبرداری یا اسکم بودن پروژه۶

 از آنجایی که بسیاری از ICOهای مبتنی بر ارز دیجیتال به آسودگی ایجاد و ها و پروژه

گذار انتخاب کرده و در آن ای که سرمایهشوند، این خطر وجود دارد که پروژهمی منتشر

ار گذکند، کلاهبرداری یا اسکم باشد. در چنین مواردی، زمان و منابع مالی سرمایهشرکت می

، 1)بولوت .اعتمادی به بازار ارزهای دیجیتال شودتواند منجر به ناامیدی و بیهدر رفته و می

2221) 

 لاه برداری از طریق سرمایه گذاری در صرافی های نامعتبر. ک2

  با توجه به وجود تحریم هایی که برای کشور ما وجود دارد، بسیاری از سرمایه گذاران

ناگزیرند برای سرمایه گذاری، به جای استفاده از صرافی های بزرگ و معتبر دنیا، از صرافی 

وع ریسک سرقت و از بین رفتن سرمایه ی های کوچک و غیر معتبر استفاده کنند این موض

این دسته از افراد را به طور قابل ملاحظه ای افزایش داده است. در سال های اخیر موارد 

بسیاری از این موارد برای سرمایه گذاران ایرانی به وقوع پیوسته است که بروز آسیب های 

 روحی و ناامیدی برای این افراد شده است.

 :لی از طریق ارزهای دیجیتالهای تأمین مافرصت

 هاICO آوری سرمایه از طریق. جمع1

 عرضه اولیه سکه (ICO) آید. درآوری سرمایه به شمار میبه عنوان یک راه نوین برای جمع 

ICOگذاران، توانایی جذب سرمایه را به طرز های دیجیتال به سرمایهها با ارائه توکنها، پروژه

 کند، بلکه به افزایشین روش نه تنها به تأمین مالی کمک میدهند. اچشمگیری افزایش می

توانند به ها میICOشود. از این رو، گذاران نیز منجر میآگاهی و جذابیت پروژه برای سرمایه

)بختیاری و  .گذاران عمل کنندای از حامیان و سرمایهعنوان ابزاری برای جذب جامعه

 (.1124همکاران، 

 (Crowdfunding) . تأمین مالی جمعی2

 های مبتنی بر دهد که با استفاده از پلتفرمها این امکان را میتأمین مالی جمعی به سازمان

های نوآورانه و در مندان به ایدهچین، از جمعیت سرمایه جذب کنند. این روش به علاقهبلاک

ها وژهگذاری کلان، در پردهد که بدون نیاز به سرمایهحال گسترش این امکان را می

وکارهای کوچک به ویژه جذاب ها و کسبمشارکت کنند. این نوع تأمین مالی برای استارتاپ

 (.1122)باقری و همکاران،  .ها معمولاً منابع مالی محدودی دارنداست، چرا که آن
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 هزینههای سریع و کم. پرداخت4

 ها این امکان را سازمانالمللی به های بیناستفاده از ارزهای دیجیتال برای انجام پرداخت

های سنتی به معاملات تر و سرعت بیشتری نسبت به روشهای پاییندهد که با هزینهمی

المللی دارای اهمیت است، جایی که مراتب بینویژه در سلسلهمالی بپردازند. این ویژگی به

گذارد. همچنین، ها تأثیر بپذیری سازمانتواند بر رقابتهای انتقال و زمان تسویه میهزینه

 .شودتر برای انجام معاملات مالی محسوب میها، محیطی مطمئنامنیت و شفافیت تراکنش

 (.1124مرادی و کریمی، )شاه

 . امنیت بالا در تامین مالی فردی1

  سرمایه گذران برای نگهداری از دارایی خود در بستر بلاکچین، می توانند از کیف پول های

اری استفاده کنند. مزیت این کیف پول ها امنیت بالا و عدم امکان نرم افزاری و سخت افز

سرقت از آنها در بستر بلاکچین است. که این مورد سبب آرامش خاطر و آسودگی خیال 

 (2222، 1سرمایه گذاران می باشد. )رحمان و همکاران

 . تامین مالی فردی با پوشش ریسک تورم۱

 ای مزمن بالا می باشند، تامین مالی از طریق در کشورهایی که سال هاست دچار تورم ه

ابزارهایی که که ریسک تورم را به طور قابل توجهی پوشش می دهند، برای سرمایه گذاران 

از اهمیت بالایی برخوردار است. سرمایه گذاران و افراد از طریق این ابزار خود را در برابر تورم 

دلیل آنکه هر ساله نرخ ریال و برابر دلار محافظت می کنند و به طور مثال در کشورمان به 

ارزش خود را از دست می دهد، افراد برای جلوگیری از کاهش ارزش دارایی خود به سمت 

سرمایه گذاری و تامین مالی از طریق ارزهای دیجیتال می روند که ارزش سرمایه خود را 

مایه گذاران از حداقل به صورت دلاری حفظ نمایند که در نهایت سبب آرامش خاطر سر

 (.1122حیث می باشد )عباسی، 

 

  :گیرینتیجه

پژوهش حاضر با هدف بررسی چالش ها و فرصت های تامین مالی از طریق ارزهای دیجیتال با رویکرد 
های تأمین مالی از طریق ارزهای دیجیتال نشان ها و فرصتشناختی، انجام شده است. تحلیل چالش

ند. ی ایجاد کگذارهای سنتی تأمین مالی و سرمایهتواند تحولی عمیق در شیوهدهد که این رویکرد میمی
های نوآورانه و کارآمدتر در جذب منابع مالی در حال افزایش ویژه در عصر دیجیتال، تقاضا برای روشبه

های دهد که به سرعت و با هزینهاست. تأمین مالی از طریق ارزهای دیجیتال به افراد این امکان را می
ت هایی مانند شفافیا جذب کنند. ویژگیهای سنتی، منابع مالی مورد نیاز خود رکمتری نسبت به روش
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های سنتی دارند و دسترسی به بازارهای جهانی، از تری که نسبت به وامهای پایینها، هزینهدر تراکنش
 .آیندجمله مزایای کلیدی این روش به شمار می

جود نیز توجه های موها و ریسکها، به چالشبرداری از این فرصتبا این حال، افراد باید در عین بهره
ود. گذاران شتواند منجر به ناپایداری مالی برای سرمایهداشته باشند. نوسانات شدید قیمت رمزارزها می

های مؤثری های مالی نیاز به استراتژیهمچنین، خطرات امنیتی نظیر هک، کلاهبرداری و سوءاستفاده
ب های مناسبیشتری در انتخاب پروژه گذاران باید با دقت و وسواسبرای مدیریت ریسک دارند. سرمایه

 .گذاری عمل کنند و زمان و انرژی قابل توجهی را به بررسی دقیق مسائل مختلف بگذرانندبرای سرمایه

گذاران و تأثیرات روانی بر روی توصیف و ارزیابی گیری سرمایهاز منظر شناختی، درک نحوه تصمیم
ها کمک کند تا تواند به سازمانکرد شناختی میها بسیار حائز اهمیت است. رویخطرات و فرصت

گیری مؤثرتری را توسعه دهند و در نتیجه بتوانند در زمینه تأمین مالی و سازوکارهای تصمیم
 .گذاری با اطمینان بیشتری گام بردارندسرمایه

ود یک مندی کامل از مزایای تأمین مالی از طریق ارزهای دیجیتال، ضرورت وجدر نهایت، برای بهره
توانند به شود. این عوامل میهای نظارتی قوی احساس میچارچوب قانونی روشن و تأسیس سیستم

ها و نهادهای مرتبط باید از تغییرات ها و افزایش اعتماد در این حوزه کمک کنند. دولتکاهش ریسک
 ه دهند که همزمان با رشدسریع این بازار آگاه باشند تا بتوانند قوانین و مقرراتی عادلانه و منعطف ارائ

 .ها پیش برونداین فناوری

در مجموع، تأمین مالی از طریق ارزهای دیجیتال به عنوان یک فرصت مستعد برای تحول در 
درستی مدیریت و مورد استفاده قرار تواند، در صورتی که بهگذاری میهای تأمین مالی و سرمایهشیوه

 .ها و بهبود وضعیت اقتصادی عمومی منجر شوددر سازمانوری و نوآوری گیرد، به افزایش بهره
 

 :پیشنهادات پژوهش
 هایی کهبا توجه به تحولات سریع و اهمیت فزاینده تأمین مالی از طریق ارزهای دیجیتال، پژوهش

توانند به ویژه برای مدیران و پردازند، میهای این حوزه میها و فرصتبه بررسی جامع چالش
ک ها کمک کنند تا درتوانند به سازمانها میها ارزشمند باشند. این نوع پژوهشن سازمانگیرندگاتصمیم
 گذاران و کارکنان خود پیداتری از فرآیندهای تأمین مالی نوین و تأثیرات شناختی آن بر سرمایهعمیق

ک و دیریت ریسهای مؤثرتری برای متواند به طراحی استراتژیکنند. به علاوه، نتایج این تحقیقات می
ای از پیشنهادات پژوهشی به منظور ارتقاء های موجود منجر شود. در ادامه، مجموعهبرداری از فرصتبهره

 .ها در این زمینه ارائه خواهد شددانش و عملکرد سازمان

های پژوهش :تحقیق بر روی اثرات شناختی تأمین مالی از طریق ارزهای دیجیتال .1

گذاران در زمینه گیری سرمایهی عمق و ساختار تصمیمتوانند به بررسآینده می

های تأمین مالی از طریق ارزهای دیجیتال بپردازند. در این راستا، تحلیل

توانند به درک بهتر از عواملی که بر حمایت مالی و شناختی و شناختی میروان

 .گذارند، کمک کنندهای رمزارزی تأثیر میگذاری در پروژهسرمایه
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های عملی ارزیابی ریسک ایجاد و توسعه مدل :های ارزیابی ریسکمدلتوسعه  .2

های مرتبط با نوسانات ها کمک کند تا ریسکگذاران و سازمانتواند به سرمایهمی

ها خوبی شناسایی و مدیریت کنند. این مدلقیمت و تهدیدات امنیتی را به

وکارهای مناسب برای توانند در ارزیابی احتمال وقوع نوسانات و تحلیل سازمی

 .ها تأثیرگذار باشندمدیریت آن

انجام مطالعات  :تحلیل تجربیات موفق و ناموفق در استفاده از ارزهای دیجیتال .4

ها که از تأمین مالی از طریق ارزهای دیجیتال ها و استارتاپمواردی بر روی سازمان

ها د. این بررسیهای ارزشمندی را ارائه دهتواند تجربهاند، میاستفاده کرده

توانند شامل تجزیه و تحلیل عواملی باشند که منجر به موفقیت یا شکست می

 .شوندها در این زمینه میپروژه

با توجه به  :تحقیقات بر روی تأثیر مقررات و قوانین بر استفاده از ارزهای دیجیتال .1

یتال، عدم وجود چتر قانونی جامع در بسیاری از کشورها در حوزه ارزهای دیج

ها بر های دولتهایی که به تحلیل تأثیر مقررات، قوانین و سیاستانجام پژوهش

پردازند، بسیار ضروری به گذاران و پذیرش ارزهای دیجیتال میروی اعتماد سرمایه

های مناسب و مؤثر منجر توانند به تدوین سیاستها میرسد. این پژوهشنظر می

 .شوند

های فرهنگ و نگرش :پذیرش ارزهای دیجیتالبررسی تأثیرات فرهنگی بر  .۱

توانند تأثیر زیادی بر پذیرش و استفاده از ارزهای دیجیتال و فرآیند اجتماعی می

توانند به ها داشته باشند. بنابراین، تحقیقات آینده میتأمین مالی از طریق آن

ای گذاری در ارزههای مختلف بر استفاده و سرمایهتحلیل نحوه تأثیر فرهنگ

 .دیجیتال بپردازند

ها و با توجه به اینکه رسانه :گذارانها و تبلیغات بر رفتار سرمایهتحلیل تأثیر رسانه .۶

هایی که به گذاران دارند، انجام پژوهشتبلیغات نقش بسزایی در جذب سرمایه

گذاری مربوط به ارزهای بررسی تأثیر این عوامل بر روی تجارت و تصمیمات سرمایه

های رفتاری در این بازار تواند به درک بهتری از مکانیسمپردازند میمیدیجیتال 

 .کمک کند
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توانند به تحقیقات آینده می :بررسی هماهنگی بین نهادهای مالی و دولتی .2

توانند به طور مؤثرتری با هایی که در آن نهادهای مالی و دولتی میشناسایی فرصت

این همکاری را بر پذیرش و موفقیت تأمین یکدیگر همکاری کنند، پرداخته و اثرات 

 .مالی از طریق ارزهای دیجیتال بررسی کنند
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و  تالیجیارز د یپرتفو کیدر  یگذارهیسرما سکی(. برآورد ر1499و همکاران. ) یآقا محمد •
(، صص 12) 14اوراق بهادار،  لیتحل یآن با استفاده از روش ارزش در معرض خطر، دانش مال یسازنهیبه

12 – 41. 
 یالمللنیسازمان، کنفرانس ب کیدر کارکنان  زهیانگ جادی(. ا1491. )دیمج ،یرچیس یاسد •

 .یو علوم اجتماع یروانشناس ،یعلوم انسان
کنفرانس  نیسازمان. دوم کیدر کارکنان  زهیانگ جادیا تی(. اهم1122بنفشه. ) ،یمانیا •
 رانیا یو شهرساز یمعمار یدر مهندس نینو یهایفناور یالمللنیب
 یگذارهی(. سنجش عوامل موثر بر سرما1124محبوبه. ) ،یربابه؛ بابائ ،یجمال؛ پورجبل ،یاریبخت •

، ۱دوره  ،یاقتصاد یایجغراف یهافصلنامه پژوهش ،یرانیا یاقتصاد نیفعال نیدر ب تالیجید یدر ارزها
 .91 – 22، صص 1۶شماره 

 یعوامل اجتماع یشناخت(. تحلبل جامعه1122. )ثمیم ،یموسائ ؛یمصطف ا،یازک ه؛یمرض ،یباقر •
اقتصاد و  یسهامداران در بازار بورس تهران، فصلنامه علم یگذارهیموثر بر رفتار سرما اقتصادی –

 .421 – 4۱1، صص 11شماره  ،یاسلام یداربانک
 تال،یجیتک و ارز د نیف یمال نینو یهاینحوه نظارت بر فناور ی(. بررس1499الهه. ) ،یباغان •

 .1۶2 – 1۱4، صص 4۱، شماره 9دوره  ،یگذارهیدانش سرما
 افراد یگذارهیبر سرما رگذاریعوامل تاث نییو تب یی(. شناسا1121ارنساء، محسن. ) زادیحاج •

 .هیارشد، دانشگاه اروم یکارشناس نامهانیپا تال،یجیدر بازار ارز د
موثر بر استفاده  یعوامل ادراک ی(. بررس1122معصومه. ) ،یفاطمه؛ جعفر ،یصمد لا؛یل ،یخانلر •

، 4دوره  ،یدر حسابدار یو رفتار یمال یهادر شهر تهران، پژوهش یفعالان اقتصاد نیاز رمزارز در ب
 .149 – 111، صص 4شماره 

و  یکیالکترون یهادر نظام پرداخت نینو یابزار تال،یجید ی(. ارزها149۶نرگس. ) ،یدولتشاه •
 واحد کاربردی – یارشد، دانشگاه علم یکارشناس نامهانیپا تال،یجید یارزها نهیاقدامات کشور در زم

 .همدان
 ران،یبر اقتصاد ا تالیجید یارزها ری(. تاث1122. )دهیسع ،یمحمد یباباجان ر؛یام ،یرحمان •

 .1، شماره 1فردوس، سال  یموسسه آموزش عال یها، فصلنامه علمها و چالشفرصت
(. عوامل موثر بر رفتار 1491. )یمجتب ،یعبدالرضا؛ سنگر ،یکوروش؛ محسن ،یسلام •

 یهاپژوهش یالمللنیدر بورس اوراق بهادار تهران، کنفرانس ب شدهرفتهیپذ یهادر شرکت گذارانهیسرما
 .یاقتصاد و حسابدار ت،یریدر مد نینو
 یگذارهیعوامل موثر بر سرما ی(. بررس1124. )نیرام ،یمیفاطمه سادات؛ کر ،یمرادشاه •

 تیریدم ،یحسابدار نینو یهاپژوهش یالمللنیکنفرانس ب نیهفتم تال،یجید یبازار ارزها گذارانهیسرما
 .در هزاره سوم یو علوم انسان
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 یارزها یبر رو یگذارهیسرما سکیر ی(. بررس1492نصرت. ) زاده،یعسکرزاده، غلامرضا؛ دهقان •
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 .حقوق
)مورد  رانیدر ا یتالیجید یدر ارزها یگذارهیسرما ی(. بررس1492و همکاران. ) یرغفوریم •
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 لیدر کسب وکار: تحل تالیجید یعوامل موثر بر استفاده از ارزها ری(. تاث1124سحر. ) ،یلیوک •

و  یاقتصاد، حسابدار ت،یریدر مد نینو یهاپژوهش یالمللنیکنفرانس ب نیهفدهم ،یدیکل یهاشاخص
 .یبانکدار
 یدانش مال ن،یکو تیب یتالیجیدر بازار ارز د یسفته باز یها(. حباب1492و همکاران. ) یهاتف •
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